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COYUNTURA ECONOMICA

La dltima cumbre del G20, desarrollada en el presente mes de diciembre, ha sido
mencionada como una de las mds tensas y débiles en sus niveles de acuerdos, desde
que este evento se realiza. Dentro de los consensos obtenidos destaca la necesidad
de reformar la forma de hacer comercio, concluyéndose que "las reglas del comercio
que hay desde la Segunda Guerra Mundial tienen que cambiar, porque no dan respuesta
a la actualidad”, dando origen a un acuerdo total para cambiar la Organizacién Mundial
del Comercio (OMC), aunque no se especifican los caminos para lograrlo.

Uno de los logros de este encuentro fue la tregua acordada por los presidentes Trump
y Xi Jinping en relacion a la guerra comercial de sus paises. En este contexto, se
acordé no implementar los aranceles adicionales que comenzarian a regir el 1° de enero
de 2019, lo que fue bien recibido por las bolsas del mundo. Ademds, se acordé fijar
los aranceles en un maximo de 10% a partir del 1° de enero de 2019, junto con la
remocion de algunos aranceles actuales.

En cuanto al Acuerdo de Paris, también discutido en el contexto de la cumbre del 620,
los 19 paises que lo ratificaron (EE.UU. no firmé), calificaron al pacto como
irreversible y garantizaron su compromiso para implementarlo en su totalidad. El
reconocimiento de oportunidades de innovacion, crecimiento y creacién de empleo
mediante inversiones mayores en fuentes de energias renovables, tecnologias e
infraestructura es otro de los puntos de consenso acordado.

Por otra parte, en su Ultimo informe de perspectivas econémicas, publicado en octubre
dltimo, el FMI ajusta a la baja sus proyecciones de crecimiento mundial tanto para el
presente afio como para el 2019, desde 3,9% a 3,7% en relacién a sus proyecciones de
abril. Esta tendencia es ratificada en los prondsticos de la OCDE, entidad que anticipa
un incremento del PIB mundial de 3,7% para el presente afio y de 3,5% para los afios
2019 y 2020.

Entre los principales factores que generan incertidumbre en la economia mundial
destacan los efectos de la guerra comercial entre EE.UU. y China, los impactos
probables que pueda tener el Brexit tanto en Gran Bretaiia como en la Union Europea,
y la fuga de capitales desde paises en desarrollo a paises desarrollados debido a las
progresivas alzas de las tasas de interés de la Reserva Federal de EE.UU., con las
consecuentes alzas del délar y el encarecimiento de las deudas de las economias
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emergentes. Otra causal de disminucion de las proyecciones de crecimiento en el
mediano plazo, de acuerdo al FMI, estaria dada por la desaceleracién de la expansion
de la poblacion en edad activa en los paises desarrollados.

Al consenso en cuanto a las menores expectativas de crecimiento econémico para los
préximos dos afios, se han levantado opiniones y andlisis de empresas consultoras y
especialistas que ven sefiales de un estado previo a un proceso recesivo. La consultora
JP Morgan ha detectado ciertas métricas similares a las etapas precedentes a la crisis
subprime. E| desarrollo de algunos modelos predictivos que relacionan el
comportamiento de ciertas variables, en las etapas anteriores a los mds importantes
procesos recesivos de la historia, permiten en la actualidad entregar sefiales de alerta
en relacién a estos procesos. El andlisis de los mercados de los bonos del gobierno de
EE.UU. y su curva de rendimientos (Curva de Yield), la cual relaciona los intereses de
corto y largo plazo, es uno de los modelos que se estd utilizando para estos fines. Asi
también, un estudio del Banco Central de EE.UU. mostré que los mercados de bonos
pronosticaron las cinco recesiones que se presentaron en este pais desde 1955 (BBC
Mundo, 13 diciembre 2018).

En linea con la tendencia mundial, las proyecciones para la economia de Chile, de
acuerdo a las diferentes fuentes, presentan un consenso en cuanto a esperar una
reduccion del ritmo de crecimiento del PIB para los préximos 2 afios, indicador que
este afio cerrard en forno al 4%. Las condiciones del entorno y la incertidumbre
econdmica producto principalmente de la guerra comercial entre China'y EE.UU., los
dos principales mercados para Chile, junto con el bajo precio del cobre entre otras
causales, explicarian gran parte de esta tendencia. Para el afio 2019 las proyecciones
varian desde las mds pesimistas en torno al 3,3% (CEPAL, FMI) hasta 3,7% proyectada
por la OCDE y el rango de 3,25% a 4,25% anticipado por el Banco Central. Para el 2020
las proyecciones fluctian entre el 3,2% proyectado por el FMI, 3,4% por la OCDE,
hasta un 3,6% proyectado por la dltima encuesta de expectativas econdmicas
realizada por el Banco Central de Chile a especialistas externos. Las proyecciones
propias del Banco Central sitian el crecimiento 2020 de Chile en un rango de 2,75% a
3,75%.

El precio del cobre, de acuerdo al Informe de Politica Monetaria del Banco Central,
cerrard el afio 2018 con un promedio anual de US$ 2,95/Ib. Para los afios siguientes,
este precio promedio se proyecta a la baja alcanzando US$2,85/Ib el 2019 y
US$2,8/Ib el 2020.
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En el dmbito del sector forestal, se cierre un afio con un nivel de exportaciones récord
histdrico para el pais, impulsados por los altos precios de la pulpa. Importantes
inversiones como es el caso del proyecto MAPA y la reconversion de la planta de pulpa
de Valdivia a pulpa textil, han seguido su curso y entrarian en produccion durante el
afio 2020. Sin embargo, se encienden algunos focos de alerta para el futuro vinculados
a las proyecciones de menor crecimiento de los principales socios comerciales del
sector, asi como por los ajustes a la baja en la disponibilidad de materia prima, de
acuerdo a el reciente estudio entregado al conocimiento publico por INFOR.

De acuerdo a la OCDE, el crecimiento de los principales socios comerciales bajaria
para los préoximos dos afios. En el caso de China, desde el 6,6% del presente afio se
reduciria a 6,3% el 2019 y a 6% el 2020; para estos mismos afios, en EE.UU. la
trayectoria seria: 2,9%, 2,7% y 2,1%. Para Japdn se proyecta una leve alza el 2019,
desde 0,9% este afio a 1%, disminuyendo a 0,7% el 2020. Corea del Sur y México
serian las excepciones a esta tendencia proyectando sucesivos incrementos para los
préximos dos afios. La Euro Zona, presentaria también reducciones en sus ritmos de
crecimiento el 2019 y 2020.

Las proyecciones de INFOR en relacion a la disponibilidad de madera después de los
mega incendios del 2017, que generaron una pérdida de 199.000 ha de plantaciones,
asi como otros factores vinculados al cambio climdtico y a las menores tasas de
forestacion de los dltimos afios, se han ajustado a la baja en relacién a las estimaciones
precedentes. Como resultado, se espera que durante los proximos 30 afios la oferta
de madera en trozos serd inferior a la demanda, situacién que impone los desafios por
un lado de incorporar mayor valor a la materia prima y, por otra parte, promover y
ejecutar programas de reforestacion de las dreas incendiadas y avanzar en el
mejoramiento genético como herramienta para optimizar la productividad de las
plantaciones.
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INDICADORES ECONOMICOS.

Variacion PIB Economias Seleccionadas
Variacién respecto de igual periodo afio anterior
Fuente: Banco Central de Chile
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( )
Tipos de Cambio Observado
Fuente: Banco Central de Chile
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Precio del Cobre Refinado BML
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Tasa Anual de Viviendas Iniciadas
Fuente: Departamento de Censos de EE.UU.
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Octubre de 2018

Durante el mes de octubre de 2018 las exportaciones forestales chilenas llegaron a US$ 666
millones, lo que representa un incremento de 12,7% respecto del mes anterior y de 47,3% respecto
de octubre de 2017. Estas cifras vienen a ratificar la impresionante evolucién mensual de los envios
del sector forestal chileno en el presente afio, puesto que con la sola excepcion de febrero, todos
los otros meses el monto exportado a superado los US$ 500 millones.

Como resultado, las exportaciones del periodo enero-octubre de 2018 acumularon un total de
US$5.733,7 millones, con un incremento de 27% respecto de igual periodo del afio anterior. Sin
embargo, lo que es mds destacable es que el resultado de los diez primeros meses del presente afio
supera en 6,6% al valor exportado el 2017, cuando las exportaciones anuales llegaron a US$ 5.376,2
millones. Esta evolucién tan positiva se debe fundamentalmente al aumento, por sobre el 35%, en el
precio de cada uno de los tres tipos de pulpa que Chile exporta, lo que ha sido impulsado por
variaciones en la oferta y la demanda a nivel internacional.

Evolucion Mensual de las Exportaciones Forestales
(USS millones FOB)

427 441431

521534536

efmamj'asondefmamj'asondefmamj'aso
2016 2017 2018

Los 10 principales productos exportados concentraron una participacién del 84,7%, liderados por la
pulpa blanqueada de pino radiata con el 23,9% y la pulpa blanqueada de eucalipto con el 22,5%. En el
tercer lugar del ranking se ubicé la madera aserrada en tablones con una participacién de 9,3%,
seguida por los tableros contrachapados (6,2%) y la pulpa crupa (6,1%), los tres productos de pino
radiata.

Aungue a un nivel bastante mds bajo que en el caso de las pulpas, los precios de los otros productos
que lideran el ranking de las exportaciones forestales también mostraron alzas importantes. Sélo

INSTITUTO FORESTAL
www.infor.cl




Mercado Forestal

12 Boletin N° 75, Diciembre 2018

las molduras de madera sélida y de MDF muestran una leve baja en el precio, lo que podria reflejar
algo de la debilidad relativa que se mantiene en el mercado de la construccidn habitacional de EE.UU.

Participacion Principales Productos
Enero-Octubre 2018, porcentaje

Pulpa blang. Pino
Pulpa blang. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino
Tab. Contrac. Pino
Pulpa cruda Pino
Cart. Mult. Estucadas
Molduras Pino
Astilla s/c Globulus
Moldura MDF Pino
Astilla s/c Nitens

Otros

23,9

22,5

Variacion Monto Exportado
Principales Productos
Enero-Octubre 2018/2017, porcentaje

Pulpa blang. Pino
Pulpa blang. Euca
Mad. Aserr. Tab. Pino
Tab. Contrac. Pino
Pulpa cruda Pino
Cart. Mult. Estucadas
Molduras Pino
Astilla s/c Globulus
Moldura MDF Pino

Astilla s/c Nitens

El ranking de los principales mercados sigue liderado a gran distancia por China, que ha llegado a
concentrar mds de un tfercio del monto exportado por el sector forestal chileno, estimulado
principalmente por la participacién de las pulpas. La variacién respecto de los diez primeros meses
de 2017, refleja un incremento significativo en las ventas a todos los 15 mercados lideres,
destacdndose la recuperacion del mercado italiano.

Participacion Principales Mercados
Enero-Octubre 2018, porcentaje

China
EE.UU.
Japén
Corea del Sur
México
Holanda
Pert
Taiwan
Italia
Colombia
Argentina
Australia
Vietnam
India
Alemania
Otros

Variacion Monto Exportado
Principales Mercados
Enero-Octubre 2018/2017, porcentaje

China
EE.UU.
Japdn
Corea del Sur
México
Holanda
Peru
Taiwan
Italia
Colombia
Argentina
Australia
Vietndm
India

Alemania
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EXPORTACIONES CHILENAS DE ASTILLAS DE
EUCALIPTO

Carlos Kahler 6., Investigador Area de Informacién y Economia Forestal, INFOR

Durante los nueve Variacion exportaciones chilenas de astillas de eucalipto
primeros meses del afio periodo enero - septiembre afios 2017y 2018

. (Fuente: INFOR)
2018, las exportaciones
chilenas de astillas sin Exp.Total Astillas Eucalipto D — 13 7%

corteza de eucalipto,
Astillas E. nitens a China SE—— 46,6%

presentaron un

incr‘emenTO de 13 5°/° en el Astillas E. globulus a China SN 12,1%

valor exportado, respecto Astillas E. nitens a Japn  S— 17,7%

de Igual per'IOdo del . Astillas E. globulus aJapén ™S 4,5%

2017' ESTG InCl"emenTO -2,0% 8,0% 18,0% 28,0% 38,0% 48,0%
Obedece pr‘incipalmen'l‘e Precio Volumen M Monto

al crecimiento de las

exportaciones de astillas de la especie Eucaliptus nitens a China, las que aumentaron en un
46,6% en valor, lo que se explica en su totalidad por el incremento del volumen exportado,
considerando que los precios se mantuvieron casi sin variacion. Al mismo tiempo, las
exportaciones de E. nitens a Japdn, experimentaron un alza de 17,7% en valor, pero en
este caso el crecimiento se explica por un alza de 17,3% en los precios, en un escenario de
mantencion del volumen exportado (crece un 0,4%) en relacion al periodo enero-
septiembre de 2017.

En el caso de las exportaciones de astillas de la especie Eucaliptus globulus, éstas se
incrementaron en un 4,5% para el mercado japonés, siendo el factor principal el alza de
5,7% en los precios y una baja de -1,2% en el volumen exportado. Los envios de astillas de
E. globulus al mercado chino, presentaron un alza de 12,1 %, explicado por un incremento
de 14,2% en volumen y una baja de -1,8% en el precio.

El monto total exportado de astillas de eucalipto, considerando ambas especies, alcanzé
para el periodo enero- septiembre 2018, un valor de 305,1 millones US$ FOB, cifra que
representa el 6% del monto total exportado por el sector forestal en ese lapso de tiempo.

Cabe recordar que hasta el afio 2013, la totalidad de los envios de astillas de eucalipto
realizados por Chile, se dirigian al mercado japonésy correspondian en un 84% a Eucaliptus
globulus.
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Durante los dltimos 5 anos, Chile: Exportaciones de astillas de eucalipto

los envios al mercado chino, Evolucién de precios promedio por mercado y especie
han incrementado en forma (s enclad uente roR
90,0

sostenida su participacién  so0

73,5 72,0
tanto en el  monto Zgg 57,8 56,2
exportado como en el soo
volumen, manteniendo ‘3‘22 | I| | || || I|
precios inferiores a los 200
pagados por el mercado '%°

0,0
japonés debido, entre China Japén E. globulus E. nitens

otros factores, a que en m2013 W2014 W2015 ®2016 W2017 M 2018 (Ene-Sept)

este Ultimo mercado existe

un mayor nivel de integracién entre las plantas de pulpa y la industria del papel. Asi,
durante el periodo enero-septiembre 2018, los envios de astillas al mercado chino han
alcanzado una participacion del 35% en el monto exportado y un 41% en el volumen.

En tanto, las astillas producidas en base a la especie Eucaliptus nitens, han experimentado
un alza continua en su participacion desde el afio 2013, representando en el periodo enero-
septiembre del 2018, un 46,6% del monto total exportado y un 52,7% del volumen. Los
precios de astillas de E. nitens se han mantenido inferiores a los de E. globulus en los seis
afos analizados y para ambos mercados.

Participacién de Chile en el mercado mundial

De GCUQI"dO a Cifl"GS del Centro Participacion en valor principales paises exportadores en mercado
mundial de astillas de fibra corta
| h Fuente: Infor en base a datos de ITC Trade Map (Cédigo HTS 440122)
e omercio nrernaciona

(ITC), desde el afio 2013 Chile  400%
es el tercer pais proveedor 0%

30,0%
mundial de astillas de fibra 2s0% P
corta, en relaciéh al monto 200%
, . 15,0% s
exportado, después de Vietham 104%

34,3%

10,0%
y Australia. En el afo 2017, sox%
alcanzé una participacion del %%
10,40/0, en un mercado mundial 2013 W2014 ®W2015 W2106 W2017
que exportd 3.462 millones de
délares. En términos de volumen, los envios de Chile representaron el 17,7% de las
exportaciones mundiales del producto, las que superaron levemente los 32 millones de

toneladas.
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Entre los nueve
principales paises
exportadores, que
representan el 90% del
mercado mundial,

destacan por un alto nivel
de concentracion de sus
mercados de destino
(indice de Harfinthal), los
casos de Uruguay, pais
que destina mds del 90%
al mercado portugués, y
Sud Africa con envios a
Japén que superan el 80%
de sus exportaciones. El
resto de los paises
proveedores, liderados
por  Chile, presentan
niveles de concentracién
similares distribuyendo la
casi totalidad de sus
envios entre los mercados
de China'y Japon.

indice de concentracién de las exportaciones de astillas de fibra

corta seguin mercados de destino
(indicede Harfinthal, Fuente : ITC Trade Map)

Uruguay 0,89
Sud Africa 0,78

Chile I 0,53

Indonesia 0,5
Tailandia 0,5
Australia 0,49
Vietnam 0,48
Brasil 0,46
0 0,2 0,4 0,6 0,8 1

Distancia promedio desde principales paises exportadores de astillas
fibra corta a mercados de destino
en km. Afio 2017. Fuente : INFOR en basea datos de ITC Trade Map ( Cod HTS 440122)

Chile 17.590

Brasil 16.980
Sud Africa 12.849
Uruguay 9.479
Australia 8.056

Promedio Mercado 7.170
Indonesia 5.067
Tailandia 3.567

Vietnam 2.930

0 2,000 4.000 6.000 8.000 10.000 12.000 14.000 16.000 18.000

La distancia promedio de exportacién de astillas desde Chile a los mercados de destino es
de 17.590 km, representando la mayor distancia entre los paises exportadores de astillas,

al mismo tiempo que
supera a la distancia
promedio del mercado en
2,5 veces. Esta lejania a
los mercados, con los
costos de transporte que
implica, se compensa por
un menor precio FOB de
exportacién de los envios
de astillas desde Chile en
comparacion con el resto
de los paises proveedores.

Valor unitario promedio de exportacion de astillas de fibra corta.,
principales paises exportadores

USS / tonelada Fuente: INFOR en basea ITC Trade Map (Cod. HTS 440122)
Vietnam 143
Australia 135
Promedio Mercado I 103

Indonesia 104
Uruguay 102
Tailandia 99
Sud Africa 94
Brasil 89

Chile NN 4

0 50 100

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl




Mercado Forestal 16 Boletin N° 75, Diciembre 2018

Al andlizar los indicadores de los mercados de destino de las exportaciones de Chile, se
verifica que el radio de abastecimiento promedio para el caso de Japén es de 9.258 km y
en el caso de China 7.124 km.

El afio 2017, China liderd el mercado de importacién de astillas de fibra corta con una
participacion del 44,0%, seguido de Japén con un 42,8% del valor importado a nivel mundial.
En relacion al volumen importado China capturé el 39,9% y Japon el 37,6%.

Indicadores de las exportaciones de astillas de fibra corta en principales mercados

Fuente: International Trade Center ITC, e INFOR Japon China
Participacidn en valor exportado por Chile afio 2017 66,0% 29,8%
Participacién en volumen exportado por Chile afio 2017 62,5% 33,8%
Valor unitario exportaciones desde Chile ( USS/tonelada) 67 56
Participacion en mercado mundial de importacion ( en valor) 42,8%  44,0%
Participacidon en mercado mundial de importacion ( en volumen) 37,6% 39,9%
Distancia promedio de abastecimiento desde paises proveedores (km) | 9.258 7.124
Concentracién de paises proveedores ( Indice de Harfinthal) 0,17 0,3

Perspectivas para Chile

Las exportaciones de astillas de fibra corta de Chile presentan ciertas desventajas en el
mercado mundial, en particular debido a la mayor distancia a los destinos frente al resto
de los paises proveedores, situacion que para un producto de bajo valor agregado tiene
una incidencia hegativa en el precio de exportacion. Sin embargo, en un negocio
eminentemente de volumen, se presentan ciertas sefiales tanto de restricciones de la
oferta como de expansion de la demanda de astillas de fibra corta que podrian generar
auspiciosas perspectivas para los paises exportadores, con posibilidades de repercutir
tanto en incrementos en el volumen de los envios, como en presiones al alza de los precios
de exportacion.

Entre los factores que explicarian una expansién de la demanda se puede identificar la
reconversion de pequefias plantas de celulosa en China, que ademds de incrementar su
capacidad de produccion, demandardn fibra de madera en sustitucién de otras materias
primas como fibras de arroz o de cafias. A esto se agrega el hecho de que las actuales
restricciones por motivos ambientales asociados a los procesos de transformacién de
material reciclado en la industria del papel en China, han generado un importante retorno
a la pulpa de madera, estimdndose que un 20% de esto corresponde a pulpas de fibra corta.
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Por otra parte, la tendencia mundial hacia la sustitucion del pldstico, genera nuevas
expectativas a la industria del papel y, por consiguiente, a la expansion de la demanda de
astillas pulpables.

En relacidn a los factores que podrian incidir en la contraccion de la oferta exportable de
astillas de fibra corta a nivel mundial, destacan las politicas asumidas en los dos principales
proveedores de este mercado: Vietnam y Australia. En el caso de Vietham, lider mundial
como exportador de astillas de fibra corta, con una participacién de 25,8% en el volumen
exportado el afio 2017, existe una politica gubernamental adoptada a fines del 2014, que
comprometié la disminucién del 50% del volumen exportable de astillas al afic 2020
(Robert Flynn, en Lignum 14/8/2018). De cumplirse esa meta, se produciria una merma
superior a 4 mill. fon en la oferta mundial.

El segundo pais exportador en el mercado mundial de astillas de fibra corta, Australia,
con una participacién de 19,6% en el volumen total, ha adoptado en los dltimos afios una
politica de reconversién de tierras forestales hacia la produccién de alimentos. Esta
decision implica que terrenos que actualmente estdn destinados a la produccién maderera,
no lo estardn en el futuro, lo cual indudablemente afectard a la disponibilidad de madera
en este pais y con ello, a su potencial como exportador de astillas de fibra corta, entre
otros productos forestales.

En Chile, la préxima implementacién del proyecto MAPA de Arauco, que entrard en
operacién el segundo semestre del afio 2021, requerird de abastecimiento de materia
prima pulpable de eucalipto para un incremento de la produccion cercano a 1,6 millones de
toneladas de celulosa de fibra corta. Esta nueva demanda interna podria impactar en una
baja de la disponibilidad de astillas para exportar y, consecuentemente, en una presién al
alza de los precios de exportacién.

Otro factor que hay que tener presente son las posibles repercusiones que pudiera tener
en el mercado de astillas de fibra corta la expansién y en algunos casos reconversién, de
plantas de pulpa textil que pudieran demandar fibra de madera.
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

4 N\
Evolucion mensual del precio de Pulpa Blanqueada de Coniferas
Fuente: (1) Banco Central de Chile, preciode
pulpa blanqueada de coniferas (Northem Bleached Sofwood Kraft (NBSK)).
1.500 (2) Instituto Forestal (INFOR), precio exportacionde Chile. Octubre
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Evolucidn del precio de importacion de tableros contrachapados
de coniferas en EE.UU. Principales proveedores
Fuente: INFOR, en basea datos de US International Trade Commission (HTS 441239).
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4 )
Variaciéon del precio de Tableros de Madera (EE.UU.)
Indice SPCP (Structural Panel Composite Price Index)
Variacién con respecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR en base a datos de Random Lengths.
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(EE.UU.)
Framing Lumber Composite Price Index
Variacion conrespecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR, en basea datos de Random Lengths .
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4 o .
Variacion de Precios a Productor - Molduras de Madera (EE.UU)
Variacion conrespecto mismo mes afio anterior
Fuente: INFOR, en basea datos de Bureau of Labor Statistics.
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4 )
Evolucién del precio de importacion de molduras sélidas de coniferas en
EE.UU. Principales proveedores
Fuente:INFOR, en basea datos de US International Trade Commission (Cédigos HTS
4409104010y HTS 4409104090)
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

Puesto planta de pulpa VIl y VIl Regiones (US$/m?)

Sl2|8|58|5|&|5|=|28|8|8|8|>°
2008 23 | 24 | 26 | 25 | 24 | 23 | 23 | 22 [ 22 [ 19 [ 18 [ 18 | 2° |
2009 19 [ 19 [ 20 [ 20 [ 20 [ 21 [ 21 [ 21 [ 21| 21| 23] 23| 0 -
2000 23 [ 21 [ 22 [ 22 [ 21 [ 21 [ 22 [ 22|23 24] 24 24 )
2011 23 | 24 | 24 | 24 | 25 | 25 | 25 | 25 | 24 | 26 | 26 | 25 | 1° ] ¥ Promedio Anual
22 25 27 24 23 9 9 22 24
2012| 28 [ 29 | 28 [ 28 [ 28 | 27 [ 28 | 27 [ 26 | 25 | 24 [ 24 | 10 -
2013 | 24 | 24 | 24 | 25 | 25 | 24 | 24 | 23 | 23 | 23 | 23 | 23 um
2014 22 [ 22 [ 22 [ 23 [ 23| 25 [ 25 [ 23 [ 22 [ 2323 [ 21| 57 0 11 1 13 14 15 16 17 18
2015 21 [ 21 [ 21 [ 21 | 22 |21 | 20| 19|19 [19 [ 19 [ 19| : : : : : : : : ‘
2016 19 [ 20 [ 20 [ 21 [ 20 [ 20 [ 20 [ 20 [ 20 | 20| 20 | 20 g 94 o4 o ¥ v 9 5§ K
2017 20 | 21 | 20 [ 22 | 21 | 21 | 22 [ 22 | 23| 24 | 22| 22 @ o ¢ o o v v v v
2018 23 [ 24 [ 23 [ 25 [ 25 | 24 [ 24 [ 24| 24| 24| 23] 23
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIl Regién (US$/m?)
o ; Los o L o . : 60 -
S | 88| 82| 23| 32| 88| 38|
2008 41 45 40 39 33 30
2009 31 31 32 33 33 36 40
2010 34 36 35 37 39 44 30 B Promedio Anual
2011 44 46 47 16 47 46 20 3g 46 49 46 43 39 33 41 44
2012 49 48 47 51 51 50 l
2013 48 49 46 45 46 44 10 - u l . . nn . .
2014 a4 43 43 42 42 42 100 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 41 41 40 37 37 36 O o 5 4 N m o< o o o~
o o — — — — — — — - —
2016 36 38 37 39 38 39 R S M S A A U
2017 40 40 40 42 43 41 © o o o © @ @ ° O O O
2018 44 45 45 44 43 42
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIIl Regién (US$/m?)
2008 49 49 46 45 44 44 m
2009 41 39 41 40 41 41 40 1
2010 41 41 42 47 48 48 30 48 50 49  Promedio Anual
2011 48 48 48 49 49 48 20 | 2 I 46 45 a5 45 46
2012 50 50 49 49 50 50
2013 50 50 49 49 49 47 10 - . I I I l I I
2014 46 46 47 46 46 45 o 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 45 46 45 44 45 44 6 o ~ m e om e o~
2016 45 46 45 45 45 45 S
2017 46 45 45 46 45 45 6 © ¢ ¢ ¢ @ O b b
2018 47 47 46 45 44 45
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (Us$/m?3)

o b o Lo 'g = ) o= s o 140
Z 5 & S22 | 82| 22| 85| 258 | 15|
2008 115 121 111 106 88 85 100 -
2009 91 93 98 99 99 108 80 |
2010 101 112 110 117 123 125 # Promedio Anual
2011 121 122 123 123 113 111 60 15 119 119 117 105 o5 o3 102 103
2012 120 119 114 120 121 123 40 -
2013 123 123 116 114 116 111 20 1
2014 106 106 108 104 104 102 0 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 99 101 98 90 90 88 © a4 ~ m < 1 o6 ~
2016 89 93 92 95 95 9% CURE S SO S
2017 101 99 99 103 105 104 ' @ ¢ ¢ o 0o o ©° o 0
2018 110 109 103 100 97 97
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Regién (US$/m?)
o h = Lox S .o o= s o | 300
Z &2 | §2 | §3 | 22| g0 | 88 250
2008 228 243 222 212 179 172
2009 185 192 207 210 211 231 | 200 7
2010 217 234 229 248 263 267 | 150 = Promedio Anual
2011 254 257 258 259 236 234 100 U3 250 250 243 216 o 104 214 226
2012 249 247 241 252 255 255
2013 255 255 239 235 240 232 50 - Mluu
2014 224 224 226 212 208 203 10 11 12 13 14 15 16 17 18
0 ; ‘ ‘ ‘
2015 198 201 197 183 184 179 S o o m s w9 9~ o
2016 180 191 190 198 202 201 PR S
2017 213 209 208 215 220 220 ¢ ¢ @ oo o0 ° @ o o
2018 239 238 225 219 215 218
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)
o (] o = P > I — o [-% = > ) 800 -
zls|e|2|2|3|32|23|2|8|s|2]|a
2008 | 493 | 508 | 562 | 557 [ 529 | 512 [ 503 | 489 | 518 [ 444 | 421 [423 | 1 |
2009 | 440 [ 453 | 463 [ 471 | 485 | 496 | 508 | 502 [ 500 | 503 | 540 | 547
2010 548 [ 515 [ 525 [ 628 [ 613 | 609 [ 615 | 642 [ 662 [ 675 | 678 [ 689 )
400 - m Promedio Anual
2011 | 668 | 687 | 682 [ 694 | 699 | 696 | 706 | 700 [ 676 | 639 | 643 | 632 139 757
617 677 678 629 596 588 631
2012 717 [ 747 [ 741 [ 740 [ 723 [ 721 [ 731 | 748 [ 757 [ 756 | 748 [ 754
2013 | 761 [ 761 | 761 | 762 | 750 | 767 | 764 | 753 | 765 | 771 | 743 [ 729 | 200 - l I I I l l l l l
2014 | 719 [ 696 | 684 [ 696 | 695 | 698 | 691 | 666 [ 650 | 654 | 651 | 630 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 | 621 | 661 | 656 | 671 | 679 | 655 | 634 | 599 [ 596 | 602 | 586 [ 586 | ¢ : : : : : : : : ‘
2016 | 571 | 586 | 605 [ 616 | 605 | 606 | 627 | 626 | 617 | 564 | 562 | 564 g o o @° % 1 99 N
2017|566 | 582 [ 565 [ 571 [ 557 | 562 [ 568 | 581 | 598 | 641 | 636 | 633 o @ v v o o o v w
2018 666 | 676 | 668 | 672 | 644 | 634 | 618 | 615 [ 592 | 596 | 595 | 595
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

] o & IS c = e | 6 3 o [ 700 7
21512 s| < 312|121 8|o| 2|35 600

2008 | 485 | 499 | 552 | 548 | 520 | 504 | 495 | 481 | 469 | 402 | 382 | 383
2009 | 399 [ 410 | 419 | 426 | 439 | 449 | 460 | 455 | 453 | 455 | 490 | 496 | 500
2010497 | 467 | 475 | 567 | 553 | 550 | 555 | 579 | 597 | 609 | 612 | 621 | 400 - u Promedio Anual
2011 603 | 620 | 615 | 626 | 631 | 628 | 637 | 632 | 610 | 576 | 580 | 570 | 340 | o 611 67 653 60 567 537 ene sas
2012 | 647 | 674 | 668 | 668 | 653 | 642 | 660 | 675 | 683 | 683 | 675 | 680

2013 686 | 687 | 687 | 687 | 677 | 692 | 689 | 679 | 690 | 695 | 670 | 658 | 2% M
2014 648 | 628 | 617 | 628 | 627 | 629 | 624 | 601 | 587 | 590 | 588 | 568 | 100 - 0011 12 13 14 15 16 17 18
2015 | 561 | 597 | 592 | 605 | 612 | 591 | 572 | 541 | 538 | 543 [ 529 [528|
2016 | 515 | 529 | 546 | 555 | 546 | 546 | 566 | 565 | 557 | 508 | 507 | 509
2017510 | 525 | 510 | 515 | 503 | 507 | 513 | 524 | 540 | 552 | 549 | 546
2018 574 | 582 | 576 | 579 | 555 | 546 | 553 | 530 | 511 | 514 ] 513 | 513

%X [may

e'10
e’ll 7
e’12 7
e’13 7
e’14 7
e’l5 7
e’16 7
e’17 7
e’18 7

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
Puesto bodega Santiago (US$/m?)

o o = 5 c = <] a B 2 o | 700
Zls| 2| =s|< 322 &8|oc| 2|5
600 -

2008 | 398 | 410 | 432 | 429 | 407 | 396 | 389 | 378 | 404 | 346 | 350 | 352
2009 | 366 | 377 | 385 [ 391 [ 403 | 413 [ 422 | 417 [ 416 [ 418 | 450 [ 455 | 500
2010 456 | 429 | 436 | 462 | 451 | 448 | 452 | 472 | 487 | 497 | 499 | 507 | 400
2011 491 | 506 | 501 | 531 | 535 | 533 | 540 | 536 | 517 | 489 | 492 | 484 | 54 | oo
2012 | 524 | 545 | 541 | 540 | 528 | 519 | 534 | 546 | 553 | 553 | 547 | 550 466 513 540 531 532 501 495 363

2013 | 556 | 556 | 556 | 556 | 548 | 522 | 520 | 512 | 521 | 524 | 506 | 496 | 2°° | m
2014 | 489 | 474 | 466 | 572 | 571 | 573 | 568 | 547 | 534 | 537 | 535 | 517 | 100 - 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2015 526 | 524 | 519 | 531 | 537 | 518 | 502 | 474 | 472 [ 476 | 464 | 464 | ¢
2016 | 452 | 464 | 479 | 487 | 479 | 479 | 497 | 496 | 488 | 539 | 537 | 539
2017 541 | 556 540 545] 532] 538] 543] 555] 572] 613] 609] 606
2018 638 | 647] 640] 643] 617] 609] 592] 588] 567] 571] 570] 570

8|S may

 Promedio Anual

e'10
e'll
e’12 7
e’13 7
e’14 7
e’l5 7
e’16 7
e’17 7
e’18 7

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*
Puesto bodega Santiago (US$/m®)

600 -

Ene
Feb

]
=

Sep

(]
z
<

Oct

= o

s <

2008| 278 | 286 | 319 | 316 [ 3 286 | 281 [ 303 | 295 | 253 | 274 | 275 | 500
26
51

g |May
Jun

2009 287 | 295 | 301 | 306 | 316 | 323 | 330 | 3 325 | 327 | 352 | 356
2010 357 | 335 | 341 | 343 | 335 | 333 | 336 | 3 361 | 369 | 370 | 376
2011 365 | 383 | 380 | 386 | 389 | 388 | 393 | 390 | 376 [ 356 | 358 | 352 | 309
2012 363 | 378 | 375 | 375 | 366 | 360 | 370 [ 378 | 383 | 383 | 379 | 382
2013 385 | 385 | 385 | 386 | 380 | 362 | 361 | 355 | 361 | 364 | 351 [ 344 | 200 -
2014 371 | 360 | 383 | 392 | 392 | 393 | 401 [ 386 | 377 | 379 | 378 | 365
2015 360 | 359 | 390 | 399 | 404 | 389 | 377 | 356 | 354 | 398 | 388 | 387 | 100 10 11 12 13 14 15 16 17 18
2016| 378 | 388 | 400 | 407 | 400 | 401 | 415 [ 414 | 408 | 442 | 441 | 442
2017 | 444 | 456 443| 448| 454| 458| 463| 473| 487| 484 481 478
2018 503 | 511 529| 532| 510| 502| 489| 486| 469| 472 471] 471

400 -

= Promedio Anual

351 376 374 368 381 380 411 464 495

0

T T
~ ©
= =
[ QJ

e'10

e'll 7
e’12 7
e’13 7
e'l4 7
e'15 7
e'16

(*) A partir de 2014, los tableros de particulas tipo placa fueron reemplazados
por tableros MDP.

Notas: (1) Todos los precios son mayorista, excepto el de madera cepillada de pino radiata que es al detalle.
(2) Precios de 2018 estdn sujetos a revisién.
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HECHOS DESTACADOS

e Al finalizar el afio 2018, el mercado interno de los principales productos forestales presenta
alzas moderadas en los precios nominales promedio anual en relacién al afio 2017. Las
mayores alzas se presentan en las trozas pulpables de pino radiata con un 10%, tableros
MDF de 15 mm con un 7,4% y tableros contrachapados de 9,5 mm con un incremento de
7.2%.

e La tasa anualizada de viviendas iniciadas en EE.UU. comenzé el 2018 con la auspiciosa cifra
de 1,33 millones de unidades, el mayor registro desde julio de 2007. Sin embargo, durante
el afio un ha tenido un comportamiento errdtico, llegando en octubre a 1,23 millones de
unidades, lo que corresponde a una baja de 2,9% respecto de octubre de 2017, quedando en
evidencia que la recuperacion post crisis sub prime aln estd lejos.

e Lo errdtico de la evolucién de la construccién de vivienda en EE.UU., ha repercutido en
severas bajas en los indices de precios de dos de los principales productos forestales
orientados a esta industria. El indice de precios de los paneles estructurales (SPCP)
presenta al mes de noviembre una baja de 18% respecto del mismo mes del afio 2017. En el
caso del indice de precios de madera aserrada estructural de coniferas (FLCP) en el mes de
noviembre se registra una baja de 22% respecto a noviembre 2017.

e De los cuatro principales paises proveedores de tableros contrachapados de coniferas al
mercado de EE.UU., Chile, con un 23,8%, es el que presenta la mayor alza de precios en
octubre 2018 respecto a octubre 2017, seguido de China con un 19% y Brasil con 8,4%; por
su parte, el precio de Canadd presenta una severa caida de 23%.

¢ Por cuarto mes consecutivo, en octubre del presente afio el precio de la pulpa NBSK se
mantuvo en un mdximo histérico de US$1205/tonelada, representando un incremento de
31% respecto de octubre 2017. En el caso del precio de la pulpa blanqueada de Pino radiata
exportada por Chile, en el mes de octubre alcanzé los US$803/tonelada, lo que representa
una baja de 1,2% respecto del mes anterior, concretando tres meses consecutivos de leves
disminuciones, pero respecto de octubre del afio 2017 también representa un alza de 31%.

o Resultados de reciente estudios de disponibilidad de madera de plantaciones en Chile para
los proximos 30 afios, desarrollado por INFOR, dan cuenta de actuales y futuras
restricciones de la oferta de materia prima para la industria forestal. Debido a causas como
los mega incendios forestales del 2017, los efectos del cambio climdtico y la caida en las
tasas de forestacion en los dltimos 10 afios, el estudio ajusta a la baja la disponibilidad de
madera proveniente de plantaciones de pino en un 17% respecto de las proyecciones
anteriores, mientras que en el caso de eucalipto globulus la disponibilidad es 14% menor a
la proyectada en estudios anteriores.

e Paneles Arauco pondrd en marcha en los préximos meses una fdbrica de paneles ubicada en
Grayling, Estado de Michigan, EE.UU. Esta nueva unidad productiva, orientada al
abastecimiento del mercado del mueble en el centro de EE.UU., ha demandado una inversion
de US$450 millones y se convertird en la planta industrial mds grande del Grupo Arauco en
EE.UU., representando ademds la mayor inversién chilena en la construccién de una planta
en este pais.
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Creando valor fo restal para Chile

SEDE DIAGUITA Juan Georgini Runi 1507, La Serena. Fono (56-51) 2362600
SEDE METROPOLITANA Sucre 2397, Nufioa. Casilla 3085, Santiago. Fono (56-2) 23667100
SEDE BIOBIO Camino Coronel Km. 7,5 Concepcién. Casilla 109 C, Concepcién. Fono (56-41) 2853260
SEDE LOS RIOS Fundo Teja Norte s/n, Valdivia. Casilla 385, Valdivia. Fono (56-63) 335200
SEDE PATAGONIA Camino Coyhaique Alto Km. 4, Coyhaique. Fono (56-67) 2262500

OFICINA MAULE Kurt Moller 754, Linares. Fono (56-73) 2215496
OFICINA CHILOE Guarategua Lepe s/n Nercén, Chiloé. Fono (56-65) 2633641
OFICINA COCHRANE Teniente Merino 463, Cochrane. Fono (56-9) 8831860
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